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COGECO
ANNONCE LES RESULTATS POUR LE PREMIER TRIMESTRE
DE L’EXERCICE FINANCIER 2002

Montréal, le 15 janvier 2002 — COGECO inc. a annoncé aujourd’hui les résultats du premier
trimestre de I'exercice 2002.

RESULTATS D'EXPLOITATION
Les faits saillants financiers pour les trois mois terminés le 30 novembre sont :
(000 $ sauf les pourcentages et le bénéfice net par action)

(non Vvérifiés)
%

2001 2000 Variation

Produits d &xploitation 125 968 115424 91
Bénéfice d exploitation 46 849 42 076 11,3
Marge d &xploitation 37,2% 36,5%
Amortissement 23164 21678 6,9
Charges financiéres 14 037 13 347 5,2
Bénéfice net

De base 2710 50 318

Excluant les éléments inhabituels 4053 3041
Bénéfice net par action

De base 0,17 3,11

Excluant les éléments inhabituels 0,25 0,19

(@ Avant amortissement.
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Les produits d’exploitation consolidés pour le premier trimestre sont en hausse de 10,5 millions $ ou
9 %. Les secteurs de la cablodistribution et des médias ont contribué a la hausse des produits au
premier trimestre 2002. Les produits d’exploitation du secteur de la cablodistribution sont en hausse
de 10 % au premier trimestre de lI'exercice 2002, comparativement a la méme période de l'an
dernier. On impute environ 6,8 millions $ de cet accroissement & l'acquisition de réseaux de
cablodistribution, et environ 3,1 milions $ ou 3 % a l'accroissement interne des produits
d’exploitation. La croissance interne des produits d’exploitation est principalement attribuable a
'amélioration du taux de pénétration du service d’'accés Internet a haut débit ainsi qu'aux hausses
tarifaires. Pour le secteur des médias, les produits d’exploitation sont en hausse de 5 % au premier
trimestre de I'exercice 2002, comparativement a la méme période I'an dernier qui fut un trimestre
exceptionnel. La station FM-93 de Québec a raffermi davantage sa situation prédominante dans ce
marché, et la station 105.7 RYTHME FM de Montréal a réussi une percée, comme le démontre la
hausse de 43 % de ses heures d’écoute a I'automne 2001 comparativement a I'année précédente.

Le bénéfice d’exploitation avant amortissement a augmenté de 11 % au premier trimestre
de I'exercice 2002, comparativement a la méme période de I'an dernier. La marge d’exploitation du
premier trimestre est de 37,2 % comparativement a 36,5 % pour la méme période de I'an dernier.
L’amélioration de la marge d’exploitation provient du secteur de la cablodistribution.

Pour le secteur de la céblodistribution, le bénéfice d’exploitation avant amortissement a augmenté
de 8 % pour le premier trimestre, comparativement a la méme période de I'an dernier. Les efforts
déployés par Cogeco Céable pour améliorer la marge d’exploitation avant amortissement, se sont
traduits par une hausse de la marge d’exploitation de 35,3 % au premier trimestre de I'exercice 2001
a 36,3 % au premier trimestre de l'exercice 2002. Pour le secteur des médias, la marge
d’exploitation avant amortissement est de 40,1 % au premier trimestre comparativement a 41,2 %
I'an dernier.

La dépense d’amortissement a augmenté de 7 % et les charges financieres de 5 % au premier
trimestre de I'exercice 2002. L'accroissement de la charge d’amortissement résulte du programme
de modernisation des réseaux de cablodistribution, des acquisitions d'immobilisations reliées au
service d’acces Internet & haut débit et au service numérique, et des acquisitions récentes de
réseaux de cablodistribution. Le 1* septembre 2001, la Compagnie a adopté les nouvelles
recommandations de I'Institut Canadien des Comptables Agréés relativement a 'amortissement des
actifs intangibles. En conséquence, la Compagnie a cessé d’amortir les licences de radiodiffusion et
les droits de clients. Les nouvelles recommandations exigent que la Compagnie procéde a une
revue de ses actifs intangibles pour déterminer si ces actifs ont subi une baisse de valeur a la date
d’adoption des nouvelles recommandations et au moins annuellement pour les périodes ultérieures.
La direction a procédé a cette révision en concluant qu’il n’existait pas de baisse de valeur au
1°" septembre 2001. L’amortissement des licences de radiodiffusion et des droits de clients pour le
premier trimestre de I'exercice 2001 s’est chiffré a 2,9 millions $ (2,0 millions $ apres impéts) La
hausse des charges financieres est attribuable aux récentes acquisitions de réseaux de
cablodistribution, au taux moyen d’intérét plus élevé sur les billets garantis de premier rang émis le
1°" novembre dernier par Cogeco Cable et aux acquisitions d'immobilisations plus élevées que les
flux de trésorerie générés par I'exploitation courante. En revanche, la direction prévoit qu’'au cours
de I'exercice 2002 les acquisitions d’immobilisations devraient étre essentiellement financées par les
flux de trésorerie provenant de I'exploitation.
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Dans le cadre d'un programme global de compression de colts que Cogeco Cable a commencé a
implanter au second trimestre de I'exercice 2001, Cogeco Céable a réduit son personnel,
principalement en novembre dernier, d’environ 100 employés a temps plein équivalent. Suite a cette
réduction de personnel, une dépense de 4,9 millions $ a été enregistrée au premier trimestre de
'exercice 2002 comme élément inhabituel. Au premier trimestre de I'exercice 2001, I'élément
inhabituel provenait du gain sur dilution de 47,3 milions $ résultant de I'émission d’environ
4,6 millions d’actions subalternes a droit de vote de Cogeco Cable.

Le bénéfice net du premier trimestre 2002, excluant les éléments inhabituels, se chiffre a
4,1 millions $ ou 0,25 $ par action, comparativement a 3,0 millions $ ou 0,19 $ l'action a la méme
période I'an dernier. Le bénéfice net du premier trimestre se chiffre & 2,7 millions $ ou 0,17 $ par
action contre 50,3 millions $ ou 3,11 $ 'action, I'an dernier.

FLUX DE TRESORERIE ET RESSOURCES EN CAPITAL

Au premier trimestre 2002, les flux de trésorerie générés par I'exploitation courante se chiffrent a
31,7 millions $, ou 1,95 $ I'action, comparativement a 28,6 millions $, ou 1,77 $ I'action, pour la
méme période I'an dernier, soit une hausse de 11 %. Au premier trimestre de I'exercice 2002, les
acquisitions d’immobilisations et les charges reportées (principalement des subsides reliés a la
vente de décodeurs numériques) sont en baisse, passant de 60,4 millions $ a 42,8 millions $.
Depuis la mi-aolt, Cogeco Cable offre a ses clients la possibilité d'acheter des décodeurs
numeériques pour seulement 99 $ en vue d’accroitre leur fidélité et de réduire les acquisitions
d’'immobilisations.

Le 1°" novembre 2001, Cogeco Cable a complété un placement privé de billets garantis de premier
rang a 6,83 %, série A, pour un montant de 150 millions $ US échéant le 31 octobre 2008, et de
billets garantis de premier rang a 7,73 %, série B, pour un montant de 175 millions $ CAN échéant le
31 octobre 2011. Le produit brut total provenant de I'émission de ces billets représente un montant
d’environ 414 millions $ CAN. Le produit net d’environ 410 millions $ CAN aprés frais de courtage et
autres frais, a servi a réduire la dette bancaire de Cogeco Céable. De plus, Cogeco Céble a conclu
une convention d'échange de devises avec des institutions financieres canadiennes afin d'éliminer
le risque relié aux fluctuations de change étranger afférent aux billets garantis de premier rang, série
A, qui sont émis en devise américaine. Compte tenu de cette convention d’échange de devises, le
taux d'intérét effectivement encouru par Cogeco Céable pour les billets garantis de premier rang,
série A, est de 7,254 %.

RECENTS DEVELOPPEMENTS
Secteur de la cablodistribution

Cogeco Cable a réalisé la transition de son service Internet & haut débit en service completement
indépendant, desservant quelque 102 000 clients en Ontario, et cessé de faire affaires avec
Excite@Home le 16 novembre 2001. Ce faisant, Cogeco Céable se dote pour I'Ontario, d'un mode
de fonctionnement autonome a l'image de ce qui existe déja au Québec depuis 1996 ou quelque
22 000 clients bénéficient du service sous la marque de commerce Rapidus. Les acquisitions
d’immobilisations reliées a la transition se sont chiffrées a seulement 7,6 millions $.



Secteur des médias

Fort de l'accueil chaleureux du public au concept RYTHME FM & Montréal, CRTI a déposé
récemment au Conseil de la radiodiffusion et des télécommunications canadiennes (CRTC) des
demandes de licence en vue d'exploiter des stations RYTHME FM a Québec, Trois-Riviéres,
Sherbrooke et Chicoutimi/Jonquiére et ainsi d'établir un réseau RYTHME FM a la grandeur du
Québec. La station RYTHME FM de Montréal servira de téte de pont et acheminera des émissions
réseau aux autres stations du réseau RYTHME FM qui produiront et géreront leurs propres
émissions locales en heures de pointe le matin et I'aprés-midi durant la semaine et le week-end.

Le 18 septembre 2001, COGECO inc. et Bell Globemedia ont conclu une entente en vue de faire
l'acquisition de la participation de 86 % de Quebecor dans le réseau TQS. Le 7 décembre dernier, le
CRTC a approuveé le transfert de l'intérét de controle de TQS de Quebecor inc. 8 COGECO et a Bell
Globemedia.

Par ailleurs, Cogeco Radio-Télévision et la Société Radio-Canada (SRC) signaient récemment une
entente de principe établissant une relation d’affiliation renouvelée pour les stations affiliées CKTM-
TV, CKSH-TV et CKTV-TV situées respectivement a Trois-Rivieres, Sherbrooke et
Chicoutimi/Jonquiére, qui aura effet au moins jusqu’au 31 ao(t 2008. En vertu de cette entente,
COGECO conserve les licences de télédiffusion et continue d’exploiter les trois stations affiliées au
réseau Radio-Canada. La SRC assurera pour sa part la production des nouvelles régionales sur les
antennes affiliées a Radio-Canada a partir de salles de nouvelles et d’'un contréle éditorial séparés.

FACTEURS DE RISQUE ET INCERTITUDES

Il Ny a pas eu de changement significatif des facteurs de risque et des incertitudes auxquels la
Compagnie fait face depuis le 31 aolt 2001. Les incertitudes et les principaux facteurs de risque
sont décrits dans le rapport annuel de la Compagnie.

DECLARATION DE DIVIDENDES

Lors de sa réunion du 11 janvier 2002, le conseil d’administration de COGECO a déclaré un
dividende trimestriel de 0,0525 $ par action pour les actions subalternes a droit de vote et les
actions a droits de vote multiples, payable le 8 février 2002 aux actionnaires inscrits le 25 janvier
2002.

STATISTIQUES SUR LES CLIENTS DU SECTEUR DE LA CABLODISTRIBUTION

Le nombre de clients du service de base a diminué de 9 693, soit environ 1 % de la base totale des
clients, depuis le 31 aolt 2001. Au 30 novembre 2001, il y avait 124 289 clients au service d’acces
Internet & haut débit, soit une augmentation de 16 351 clients ou 15 % durant le trimestre. De plus,
14 276 décodeurs numériques additionnels ont été mis en service pour terminer le premier trimestre
de I'exercice 2002 avec 119 568 décodeurs, une augmentation de 14 %. Avec I'ajout de ces clients
Internet a haut débit et de ces décodeurs numériques, Cogeco Céable est bien en voie d’atteindre
son objectif d’ajouter 40 000 clients au service d’acces Internet a haut débit et 25 000 décodeurs
numeériques d’ici la fin de I'exercice 2002. Au 30 novembre 2001, le taux de pénétration du service
Internet & haut débit était de 12 % des foyers céablés bidirectionnels et le taux de pénétration du
service numérique était de 14 % de la base offerte. Au 30 novembre 2001, 215 818 clients s’étaient
abonnés a l'offre de services regroupés de Cogeco Céable comparativement & 187 926 au 31 aodt
2001. 39 % des clients souscrivant a une offre de services regroupés adhérent au service
numeérique.



PERSPECTIVES FINANCIERES

Les perspectives financiéres ci-dessous comportent des risques et des incertitudes. Les résultats
futurs seront influencés par un certain nombre de facteurs reliés a la technologie, aux marchés, a la
concurrence et a la réglementation y compris ceux décrits dans le rapport annuel de la Compagnie.
En conséquence, les résultats réels pourraient différer de facon sensible des prévisions exprimées
ou sous-entendues par ces énoncés de nature prospective.

Secteur de la cablodistribution

Suite & la perte de clients du service de base au cours du premier trimestre, la direction a
légérement révisé ses projections de produits d’exploitation pour I'exercice 2002. Cette perte est
principalement attribuable a la concurrence accrue des fournisseurs de services de
télécommunications par satellite. Les deux fournisseurs de services par satellite effectuent des
investissements significatifs afin d’accroitre leur part de marché. La satisfaction et la rétention de la
clientéle étant I'objectif principal de Cogeco Cable, la direction est en train d'effectuer certains
réajustements de prix qu’elle juge nécessaires dans les circonstances. Cogeco Cable prévoit que
ses produits d’exploitation progresseront entre 6 % et 8 %. De cette croissance, environ 2 %
proviendra des acquisitions complétées au cours de I'exercice 2001 et le solde sera lié a la
croissance interne des produits d’exploitation. La croissance interne des produits d’exploitation
devrait provenir principalement des hausses de tarifs des volets facultatifs qui ont eu lieu en mars et
en juillet 2001 en Ontario et au Québec respectivement ainsi que de la pénétration accrue du
service Internet a haut débit. Cogeco Céable s’attend a ce que la marge d’exploitation avant
amortissement s’améliore graduellement au cours de I'exercice 2002 suite & un programme continu
de compression de codts et d’améliorations des procédés.

Secteur des médias

Suite & I'impact de la conjoncture économique sur l'industrie de la publicité, la direction a légérement
révisé ses projections de produits d’exploitation et de bénéfice d’exploitation avant amortissement
pour I'exercice 2002. Le secteur des médias prévoit que la croissance organique des produits
d’exploitation sera d'environ 5 % et que la croissance du bénéfice dexploitation avant
amortissement sera d’environ 10 %.

COGECO est une entreprise active dans le secteur des communications. Par I'entremise de sa
filiale Cogeco Céble, COGECO fournit prés de 1 000 000 d'unités de services de cablodistribution et
de télécommunications a environ 1 362 000 foyers céablés situés dans les territoires desservis. Par
'entremise de sa filiale Cogeco Radio-Télévision, COGECO exploite six stations de télévision ainsi
gue deux stations de radio au Québec. Les actions subalternes a droit de vote de COGECO sont
inscrites a la Bourse de Toronto (CGO). Les actions subalternes a droit de vote de sa filiale Cogeco
Céable inc. sont également inscrites a la Bourse de Toronto (CCA).

Certains énoncés dans ce communiqué de presse peuvent représenter des énoncés de nature prospective
comportant des risques et des incertitudes. Les résultats futurs seront influencés par un certain nombre de
facteurs reliés a la technologie, aux marchés, a la concurrence et a la réglementation y compris ceux décrits
dans la section «Facteurs de risque et incertitudes» du rapport annuel de la Compagnie. En conséquence, les
résultats réels pourraient différer de facon sensible des prévisions exprimées ou sous-entendues par ces
énoncés de nature prospective.
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COGECO inc.
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Vice-président, finances et chef de I'exploitation financiére
Tél.: (514) 874-2600

BDDS Shandwick
Lise Perras
Tél.: (514) 393-1180

Discussion des résultats trimestriels le 15 janvier 2002 & 11h00
Retransmission sur I'Internet a www.cogeco.com



COGECO INC. 7.
Statistiques de la cablodistribution
30 novembre 31 aodt
2001 2001
Foyers cablés
Ontario 932 105 930 324
Québec 429 518 428 556
1361 623 1 358 880
Clients du service de base
Ontario 616 139 622 612
Québec 252 934 256 154
869 073 878 766
Clients du volet facultatif - Premier volet
Ontario 497 141 507 589
Québec 172 490 176 437
669 631 684 026
Clients du volet facultatif - Deuxiéme volet
Ontario 425 392 429 043
Québec 2141 3162
427 533 432 205
Clients du volet facultatif - Troisieme volet
Ontario 364 297 364 531
Québec 2 057 2229
366 354 366 760
Clients du service de télévision payante
Ontario 81 156 80 392
Québec 28 790 28 234
109 946 108 626
Clients du service Internet
Cable modem a haut débit
Ontario 102 392 88 038
Québec 21 897 19 900
124 289 107 938
Clients numériques
Ontario 75 323 65572
Québec 33 894 30677
109 217 96 249
Décodeurs numériques
Ontario 85 274 74 615
Québec 34 294 30677
119 568 105 292
Clients des services regroupés
Ontario (lancé le 1er mars 2000) 171 136 153 672
Québec (lancé le 9 juillet 2000) 44 682 34 254
215 818 187 926

* Disponible pour les clients qui ont le service vidéo numérique.



COGECO INC.

ETATSCONSOLIDESDESRESULTATS

(non vérifiés)

Trois mois terminés les 30 novembre

(en milliers de dollars, sauf les données par action) 2001 2000
Produits d'exploitation 125968$% 115424 $
Charges d'exploitation 79 119 73 348
Bénéfice d'exploitation avant amortissement 46 849 42 076
Amortissement (note 2) 23 164 21678
Bénéfice d'exploitation avant éléments inhabituels 23685 20 398
Eléments inhabituels (note 4) 4 925 (47 277)
Bénéfice d'exploitation 18 760 67 675
Charges financieres 14 037 13 347
Bénéfice avant imp6ts sur les bénéfices et

les éléments suivants 4723 54 328
Impots sur les bénéfices

Exigibles 1844 810

Futurs 1183 2973

3027 3783

Part des actionnaires sans contrdle (1014) 218
Quote-part dans les résultats d'une société affiliée - 9
Bénéfice net

De base 2710% 50318 $

Excluant les éléments inhabituels 4 053 3041
Bénéfice par action

De base 0,17 % 311 %

Dilué 0,16 3,04
Bénéfice par action excluant les éléments inhabituels

De base 0,25 0,19

Dilué 0,24 0,18
Moyenne pondérée du nombre d'actions a droits de vote multiples

et d'actions subalternes a droit de vote en circulation 16 235013 16 177 424




COGECO INC.

ETATSCONSOLIDESDESFLUX DE TRESORERIE

(non vérifiés)

Trois mois terminés les 30 novembre

(en milliers de dollars, sauf les données par action) 2001 2000
Flux de trésorerie liés aux activités d'exploitation
Bénéfice net 2710% 50318 $
Eléments inhabituels déduction faite des impdts sur les bénéfices
y afférents et de la part des actionnaires sans contréle 1343 (47 277)
Bénéfice net provenant de I'exploitation courante 4 053 3041
Eléments sans incidence sur les espéces et quasi-espéces
Amortissement 23164 21678
Amortissement des charges de financement reportées 430 430
Impéts futurs 1183 2973
Imp6éts futurs afférents aux éléments inhabituels 1513 -
Part des actionnaires sans contrble (1014) 218
Portion des éléments inhabituels attribuable aux
actionnaires sans contr6le 2 069 -
Autres 253 244
Flux de trésorerie générés par I'exploitation courante 31651 28 584
Variation des éléments hors caisse du fonds
de roulement (36 823) (13 738)
(5172) 14 846
Flux de trésorerie liés aux activités d'investissement
Acquisition d'immobilisations (37 709) (60 361)
Augmentation des charges reportées (5 070) -
Acquisition de placements (3 305) (97)
Acquisition d'entreprises - (42 481)
Autres 246 674
(45 838) (102 265)
Flux de trésorerie liés aux activités de financement
Augmentation de la dette a long terme 416 659 95 296
Remboursement de la dette a long terme (384 077) (141 551)
Dividendes sur actions a droits de vote multiples 97) (100)
Dividendes sur actions subalternes a droit de vote (755) (749)
Emission d’actions subalternes a droit de vote par une filiale
aux actionnaires sans contréle, net des frais d’émission - 95 762
Rachat pour annulation d‘actions subalternes a droit de vote
par une filiale - (220)
Dividendes versés par une filiale aux actionnaires sans contrdle - (631)
31730 47 807
Variation nette des especes et quasi-especes (19 280) (39612)
Espeéces et quasi-especes au début 2 155 3078
Especes et quasi-espéces a la fin (17 125) $ (36534) $
Flux de trésorerie par action générés par I'exploitation courante
De base 1,95 % 1,77 %
Dilué 1,92 1,73




COGECO INC.
BILANS CONSOLIDES
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30 novembre 31 ao(t
(en milliers de dollars) 2001 2001
(non vérifié) (vérifié)
Actif
Immobilisations 747 408 $ 730378 $
Licences de radiodiffusion et droits de clients 1019 189 1019132
Charges reportées 24 780 22 893
Placements 13 330 10 032
Débiteurs 54 445 48 860
Charges payées d'avance 3672 7 239
1862824% 1838534%
Passif et avoir des actionnaires
Passif
Dette a long terme et crédits a terme 853 252 % 823121 %
Endettement bancaire 17 125 (2 155)
Crédit reporté 2730 -
Créditeurs et charges a payer 61 348 90 407
Produits reportés et pergus d'avance 16 608 17 413
Passif d'imp6ts futurs 173 022 171 853
Part des actionnaires sans controle 431 059 432 073
1555144 1532712
Avoir des actionnaires
Capital-actions 114 335 114 335
Bénéfices non répartis 193 345 191 487
307 680 305 822
1862824% 1838534%




COGECO INC.
ETATS CONSOLIDESDESBENEFICESNON REPARTIS

(non vérifiés)

Trois mois terminés le 30 novembre

(en milliers de dollars) 2001 2000
Solde au début 191487 $ 129753 $
Modification aux conventions comptables - (2 199)
Bénéfice net 2710 50 318
Excédent du prix payé sur la valeur attribuée aux actions

rachetées - -
Dividendes sur actions a droits de vote multiples 97) (100)
Dividendes sur actions subalternes a droit de vote (755) (749)
Solde a la fin 193345 $ 177023 $
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COGECO INC.

Notes afférentes aux états financier s consolidés

(non vérifiés)

(les données des tableaux sont en milliers de dollars, sauf les données par action)

2. Conventions comptables (suite)

C. Instruments financiers dérivés

La Compagnie utilise des instruments financiers dérivés pour gérer les risques reliés aux fluctuations des taux de
change et des taux d'intéréts. Ces instruments financiers comprennent des conventions d’échange de taux d'intérét,
de taux de plafond garanti et d'’échange de devises. Ces instruments financiers sont comptabilisés a titre de
couverture selon la comptabilité d’exercice; conséquemment la valeur comptable n'est pas ajustée pour refléter la
valeur marchande actuelle. Les montants nets des encaissements et des déboursés sur les instruments financiers
dérivés sont comptabilisés a titre de charges financiéres.

3. Acquisition d’entreprises

Au cours du premier trimestre de I'exercice financier 2001, la filiale de la Compagnie, Cogeco Cable inc., a complété
les transactions suivantes:

a) En septembre 2000, I'acquisition de la totalité des actions de Céablo Distribution G inc., Télécable Provincial inc. et
Lindsay CATV System Limited.

b) En novembre 2000, l'acquisition de la totalité des actions de Cablevue (Quinte) Limited et de compagnies
apparentées et de Médiacable inc.

Les éléments d’actif net acquis et lacontrepartie reliée a ces transactions d’acquisition se détaillent comme suit:

Trois mois
terminés le
30 novembre
2000
Actif acquis
Fonds de roulement déficitaire (1178) $
Immobilisations 15 958
Charges reportées 19
Placements -
Droits de clients 110 124
124 923
Passif assumé
Passif d'impéts futurs 889
Dette a long terme 25
Actions privilégiées rachetables -
914
Actif net acquis 124 009
Moins : dép6t sur acquisition -
Montant total payé 124 009
Montant payé en actions de Cogeco Céble inc. 81 528

Montant payé en espéces 42481 $
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COGECO INC.

Notes afférentes aux états financier s consolidés

(non vérifiés)

(Ies données des tableaux sont en milliers de dollars, sauf les données par action)

4. Eléments inhabituels
Au cours du premier trimestre de 2002, Cogeco Cable a poursuivi son programme global de compression des
effectifs. Ainsi une charge de 4925000 $ a été comptabilisée a titre d’éléments inhabituels pour le versement
d'indemnités de départ. Au premier trimestre de 2001, I'élément inhabituel provenait du gain sur dilution de
47 277 000 $ résultant de I'émission d’environ 4,6 millions d’actions subalternes a droit de vote de Cogeco Cable.

5. Information sectorielle
Les activités de la Compagnie se divisent en deux secteurs d’exploitation : le secteur de la cablodistribution et celui
des médias. Le secteur de la cablodistribution inclut toutes les activités de céblodistribution alors que celui des

médias inclut les activités reliées a la radiodiffusion et a la télédiffusion.

Les principaux renseignements financiers par secteur d’activités sont les suivants:

Siege social
Cablodistribution Médias et éliminations Consolidé

Trois mois terminés les 30 novembre, 2001 2000 2001 2000 2001 2000 2001 2000
Produits d'exploitation 113583 $ 103674 $ 12385 $ 11750 $ -$ -$ 125968 $ 115424 $
Charges d'exploitation 72 388 67 048 7419 6910 (688) (610) 79 119 73 348
Bénéfice d'exploitation avant

amortissement 41195 36 626 4 966 4 840 688 610 46 849 42 076
Amortissement 22 655 20947 471 646 38 85 23164 21678
Bénéfice d'exploitation avant

éléments inhabituels 18 540 15679 4 495 4194 650 525 23685 20398
Eléments inhabituels (gain) 4925 - - - - (47 277) 4925 (47 277)
Charges financieres 13823 12 902 895 902 (681) (457) 14 037 13 347
Impéots sur les bénéfices 1467 2402 764 511 796 870 3027 3783
Actif net investi 1728472 1473533 43 659 36 713 12 737 16 644 1784 868 1526 890

Acquisition d'immobilisations 37375 60 159 334 191 0 11 37709 60 361
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6. Dette along terme et crédits aterme

Echéance  Tauxdintérét 30 novembre 31 aoiit
2001 2001
(non vérifié) (vérifig)
Compagnie mere
Crédit a terme 2006 330% W 18000 $ 15000 $
Autres - - 2801 2549
Filiales
Crédit & terme 2007 4,60 @ 134000 518 000
Débentures garanties de premier rang, série 1 2009 6,75 150 000 150 000
Débentures subordonnées garanties, série A 2007 8,44 125000 125000
Billets garantis de premier rang
Série A —150 millions de dollars US 2008 6,83 235920
Série B 2011 7,73 175000
Obligations découlant de contrat de location-
acquisition 2005 5,75-13,45 4 408 4 485
Actions privilégiées @ 2006 - 7120 7120
Autres - - 1003 967

853252 $ 823121 $

(1) Taux dintérét moyen sur la dette au 30 novembre 2001, incluant les frais d estampillage et excluant ITmpact des conventions d €change de taux
dintérét et de taux plafond garanti.

(2) 7120000 actions privilégiées, dividende 5,5% cumulatif, rachetables au gré du détenteur et de la filiale & raison dun maximum de 1 400 000 $
annuellement a compter de 2002.

Billets garantis de premier rang

Les billets de premier rang sont des obligations garanties de premier rang, de rang égal et proportionnelles a toutes
les dettes actuelles et futures de premier rang. Les billets sont rachetables au gré de lafiliale de la Compagnie
Cogeco Cable inc., en tout temps, en totalité ou en partie, avant échéance a 100% du montant du capital plus une
prime de réparation.

La filiale de la Compagnie, Cogeco Cable inc., a signé, le ler novembre 2001, des contrats de taux d'intérét sur
devises croisées en vue de fixer les paiements d'intéréts et de capital sur les billets de premier rang en dollars
ameéricains (150 millions de dollars) qui ont un taux de coupon de 6,83%. Ce contrat a donné lieu a un taux d'intérét
réel de 7,25 % sur I'équivalent en dollars canadiens de la dette américaine. Le taux de change applicable au capital
de la dette a été fixé a 1,5910 $ CA.

Le gain de change reporté a la conversion de la dette a long terme s’éleve a 2730 000 $ au 30 novembre 2001.
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7. Capital-actions et régime d’options d’achat d’actions
Capital-actions

Autorisé, en nombre illimité :

Actions privilégiées de premier et de second rang pouvant étre émises en série, ne comportant aucun droit de
vote, sauf tel qu'il est prévu par la loi ou aux statuts de la Compagnie.

Actions a droits de vote multiples, 20 votes par action.

Actions subalternes a droit de vote, 1 vote par action.

30 novembre 2001 31 ao(t 2001
) (non vérifié) (vérifié)
Emis
1 849 900 actions a droits de vote multiples 12 % 12 $
14 385 113 actions subalternes a droit de vote 114 323 114 323
114335 $ 114335 $

Au cours de la période, les actions subalternes a droit de vote ont évolué comme suit

30 novembre 2001 31 aolt 2001
(non vérifié) (vérifié)
Nombre Montant Nombre Montant
d’actions d’actions
Solde au début 14 385 113 114323 % 14 269 524 113686 $
Actions émises contre espéces en vertu du régime d'achat
d’'actions offert aux employés et du régime d'options d’achat
d’actions - - 57 589 637
Conversion des actions a droits de vote multiples en actions
subalternes a droit de vote - - 58 000 -
Actions rachetées pour annulation - - - -
Solde a la fin 14 385 113 114323 $ 14 385 113 114323 $

Régime d’options d’achat d’actions

Au 30 novembre 2001, la Compagnie avait des options d’achat d’actions en circulation permettant d’acquérir 653 076
actions subalternes a droit de vote. Ces options pouvaient étre levées a des prix variant de 4,275 $ a 37,50$ et a
diverses dates allant jusqu’au 19 octobre 2011.
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8. Bénéfice par action

Le tableau suivant présente un rapprochement entre le bénéfice de base par action et le bénéfice dilué par action:

Trois mois terminés le 30 novembre

2001 2000
Bénéfice net
De base 2710 $ 50318 $
Excluant les éléments inhabituels déduction faite des impdts et de la part
des actionnaires sans contrdle 4053 3041
Moyenne pondérée du nombre d'actions a droit de vote multiples et
d’actions subalternes a droit de vote en circulation 16 235 013 16 177 424
Effet de dilution des options d’achatd’actions 223790 363518
Moyenne pondérée du nombre d'actions a droits de vote multiples et
d’actions subalternes a droit de vote diluées en circulation 16 458 803 16 540 942
Bénéfice par action
De base 0,17 $ 311 $
Dilué 0,16 3,04
Bénéfice par action excluant les éléments inhabituels
De base 0,25 0,19
Dilué 0,24 0,18

9. Evénement postérieur a la date du bilan

Le 18 septembre 2001, la Compagnie a annoncé conjointement avec Bell Globemedia I'acquisition d’'une participation
de 86% des actions de TQS inc. L'approbation du CRTC a été obtenue le 7 décembre 2001. La transaction devrait
se compléter au cours du second trimestre de I'exercice financier 2002.



